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Synthèse du processus de gestion

L’univers d’investissement est le CAC 40 – indice des grandes valeurs de la place de 
Paris

La construction du portefeuille: 

 Les pondérations des valeurs sont déterminées à partir de la notation ISR de Vigéo.

 Le critère Ressources Humaines est surpondéré et représente la moitié de la notation ISR des 
entreprises.

 Un classement des sociétés composant le CAC 40 à partir des notes ISR ainsi retraitées est 
effectué.

 Ensuite une répartition par quintile (Excellent , En avance , Satisfaisants, Potentiel, Moins bons) 
est établie.

 Un coefficient de 1.2 est appliqué pour les valeurs ayant meilleures notes ISR. Il est de 1.10 pour 
les entreprises « en avance », de 1 pour les « satisfaisants », de 0.90 pour les « potentiel » et de 
0.80 pour les « moins bons ».

 Le portefeuille ainsi constitué est donc proche de l’indice puisqu’une seule valeur est exclue. Il 
s’agit d’EADS car cette entreprise intervient dans la production de bombes à sous-munitions.
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Reporting de l’aspect responsable du portefeuille

 Répartition des émetteurs du CAC 40 en portefeuille à fin juillet 2010

 Excellents
14%

En avance
29%

Satisfaisants
22%

Potentiels
23%

Moins bons
12%

Catégorisation des entreprises par rapport à leurs pairs du CAC 40 en fonction de leurs

pratiques ESG (accent mis sur le respect des droits humains et la politique RH)

Excellent : Meilleur quintile (application d’un coefficient de 1.20)

En avance : Second quintile (application d’un coefficient de 1.10)

Satisfaisant : Quintile intermédiaire (application d’un coefficient de 1)

Potentiel : Quatrième quintile (application d’un coefficient de 0.90)

Moins bons : Dernier quintile (application d’un coefficient de 0.80)



Il est rappelé que la description des processus de gestion ne constitue en aucun cas un engagement de la part de MACIF Gestion, cette dernière se réservant la possibilité de faire évoluer lesdits
processus notamment en fonction de l’évolution des marchés et en tenant compte de la réglementation en vigueur.

MACIF Gestion et son personnel ne sauraient être tenus responsables de toute décision prise ou non sur la base d’une information contenue dans ce document, ni de l’utilisation qui pourrait en être
faite par un tiers. Le contenu de ce document est issu de sources considérées comme fiables par MACIF Gestion. Néanmoins, MACIF Gestion ne saurait garantir la parfaite fiabilité, exhaustivité et
exactitude des informations de source extérieure figurant dans ce document.

Les informations relatives aux OPCVM cités dans ce document ne se substituent pas à celles mentionnées dans la documentation légale (notice d’information ou prospectus complet) de ces
OPCVM qui décrit notamment le profil du souscripteur et les risques courus en investissant dans ces OPCVM. La note d’information complète ou le cas échéant, le prospectus complet, le dernier
rapport annuel et le dernier document périodique de ces OPCVM sont mis à la disposition du souscripteur sur simple demande auprès de MACIF Gestion, SA à Conseil d’Administration au capital de
300.000 €, RCS Paris 382 149 912, Siège Social :17-21 Place Etienne Pernet 75725 Paris Cedex 15 – France

Un engagement 

durable dans l’Investissement  

Responsable



Inventaire détaillé du portefeuille MG CROISSANCE DURABLE FRANCE  

au 30/04/2010

Code valeur Libellé Quantité Cours Date cours Valeur boursière % Actif Notation ISR

Valeurs mobilieres

Action

FR0000120404 ACCOR SA 19 729,00 42,99000 30/04/10 848 149,71 0,78 Satisfaisants

FR0000120073 AIR LIQUIDE 35 596,00 87,83000 30/04/10 3 126 396,68 2,86 Potentiel

FR0000130007 ALCATEL LUCENT 321 452,00 2,41400 30/04/10 775 985,13 0,71 Potentiel

FR0010220475 ALSTOM 24 266,00 44,48000 30/04/10 1 079 351,68 0,99 Potentiel

LU0323134006 ARCELORMITTAL SA 100 254,00 29,66000 30/04/10 2 973 533,64 2,72 Moins bons

FR0000120628 AXA 257 451,00 15,10000 30/04/10 3 887 510,10 3,56 Satisfaisants

FR0000131104 BNP PARIBAS 165 979,00 52,13000 30/04/10 8 652 485,27 7,92 Satisfaisants

FR0000120503 BOUYGUES 30 110,00 37,47000 30/04/10 1 128 221,70 1,03 Moins bons

FR0000125338 CAP GEMINI SA 16 671,00 38,15500 30/04/10 636 082,01 0,58 Potentiel

FR0000120172 CARREFOUR SA 89 249,00 36,84000 30/04/10 3 287 933,16 3,01 Satisfaisants

FR0000125007 COMPAGNIE DE SAINT- 52 487,00 37,41500 30/04/10 1 963 801,11 1,80 Potentiel

FR0000045072 CREDIT AGRICOLE SA 139 092,00 10,82000 30/04/10 1 504 975,44 1,38 Satisfaisants

FR0000120644 DANONE 76 498,00 44,38000 30/04/10 3 394 981,24 3,11 Excellents

BE0003796134 DEXIA SA 154 364,00 4,11300 30/04/10 634 899,13 0,58 En avance

BE0005587580 DEXIA STRIP VVPR 22 460,00 0,00800 30/04/10 179,68 En avance

FR0010242511 EDF 47 878,00 40,45500 30/04/10 1 936 904,49 1,77 Excellents

FR0000121667 ESSILOR INTERNATIONAL 24 117,00 45,93500 30/04/10 1 107 814,40 1,01 Moins bons

FR0000133308 FRANCE TELECOM 303 425,00 16,44500 30/04/10 4 989 824,13 4,57 Moins bons

FR0010208488 GDF SUEZ 204 952,00 26,79500 30/04/10 5 491 688,84 5,02 En avance

FR0000120537 LAFARGE SA 34 988,00 55,00000 30/04/10 1 924 340,00 1,76 Excellents

FR0000130213 LAGARDERE 11 431,00 30,38000 30/04/10 347 273,78 0,32 Moins bons

FR0000120321 L'OREAL 41 932,00 78,31000 30/04/10 3 283 694,92 3,00 En avance

FR0000121014 LVMH MOET HENNESSY LOUIS 33 069,00 86,84000 30/04/10 2 871 711,96 2,63 Moins bons

FR0000121261 MICHELIN (CGDE)-SA 19 443,00 54,87000 30/04/10 1 066 837,41 0,98 Satisfaisants

FR0000120693 PERNOD RICARD 25 230,00 63,95000 30/04/10 1 613 458,50 1,48 Moins bons

FR0000121501 PEUGEOT SA 29 633,00 22,45000 30/04/10 665 260,85 0,61 Excellents

FR0000121485 PPR 10 308,00 101,45000 30/04/10 1 045 746,60 0,96 Satisfaisants

FR0000131906 RENAULT SA 33 671,00 35,41000 30/04/10 1 192 290,11 1,09 En avance

FR0000120578 SANOFI-AVENTIS 157 896,00 51,66000 30/04/10 8 156 907,36 7,46 Potentiel

FR0000121972 SCHNEIDER ELECTRIC SA 33 381,00 85,93000 30/04/10 2 868 429,33 2,62 En avance

FR0000130809 SOCIETE GENERALE 103 695,00 40,40000 30/04/10 4 189 278,00 3,83 En avance

NL0000226223 STMICROELECTRONICS NV 111 620,00 7,04200 30/04/10 786 028,04 0,72 Excellents

FR0010613471 SUEZ ENVIRONNEMENT 43 922,00 16,31000 30/04/10 716 367,82 0,66 Excellents

FR0000131708 TECHNIP SA 16 223,00 60,50000 30/04/10 981 491,50 0,90 En avance

FR0000120271 TOTAL 216 498,00 40,97000 30/04/10 13 729 279,74 12,56 En avance

FR0000124711 UNIBAIL RODAMCO 10 315,00 142,50000 30/04/10 1 469 887,50 1,35 Moins bons

FR0000120354 VALLOUREC 6 862,00 150,45000 30/04/10 1 032 387,90 0,94 Excellents

FR0000124141 VEOLIA ENVIRONNEMENT 75 475,00 23,74500 30/04/10 1 792 153,88 1,64 Excellents

FR0000125486 VINCI SA 64 068,00 42,12500 30/04/10 2 698 864,50 2,47 Satisfaisants

FR0000127771 VIVENDI 157 501,00 19,80000 30/04/10 3 118 519,80 2,85 Potentiel

Total Action 102 970 927,04 94,20

Sicav (O.P.C.V.M.)

FR0010344960 LYXOR ETF DJ STOXX 600 OIL 

& GAS

143 365,00 33,89500 30/04/10 4 859 356,68 4,45

FR0010027102 PROXINVEST ACTIVE 20 000,00 119,25000 29/04/10 2 385 000,00 2,18

Total Sicav (O.P.C.V.M.) 7 244 356,68 6,63

Total Valeurs mobilieres 105 355 927,04 96,38

Coupons

Action

FR0000120321 L'OREAL 41 932,00 30/04/10 62 898,00 0,06

Total Action 62 898,00 0,06

Sicav (O.P.C.V.M.)

FR0010027102 PROXINVEST ACTIVE 20 000,00 30/04/10 71 200,00 0,07

Total Sicav (O.P.C.V.M.) 71 200,00 0,07

Total Coupons 134 098,00 0,12

Creances negociables

Interets precomptes.

FR0117506032 BTF 18/11/10 4 000 000,00 0,44000 30/04/10 3 990 197,41 3,65

Total Interets precomptes. 3 990 197,41 3,65

Total Creances negociables 3 990 197,41 3,65

Futures

Indices ( Livraison du sous-jacent )

CF240510 EUR CAC 40      0510 66,00 3 743,00000 30/04/10 -167 640,00 -0,15

Total Indices ( Livraison du sous-jacent ) -167 640,00 -0,15

Total Futures -167 640,00 -0,15

Liquidites

APPELS DE MARGES

MGEUR Appel marge EUR 167 640,00 1,00000 167 640,00 0,15

Total APPELS DE MARGES 167 640,00 0,15

BANQUE OU ATTENTE

BK065EUR Banque EUR SGP -139 138,56 1,00000 -139 138,56 -0,13

Total BANQUE OU ATTENTE -139 138,56 -0,13

DEPOSIT DE GARANTIE

DFPEUR Gar sur MAT ferm V 171 600,00 1,00000 171 600,00 0,16

Total DEPOSIT DE GARANTIE 171 600,00 0,16

FRAIS DE GESTION

F110EUR PrComGestFin -169 464,38 1,00000 -169 464,38 -0,16

F110EUR- PrN-1ComGestFin -27 530,89 1,00000 -27 530,89 -0,03

Total FRAIS DE GESTION -196 995,27 -0,18

Total Liquidites 3 106,17 0,00

  Détails





                    Equipe ISR Macif Gestion                                                    Mai 2010 
 

Cette performance globale du fonds MGCDF par rapport à son indice CAC 40 
s’explique par la repondération d’entreprises faite par MACIF Gestion dans les 
différents secteurs d’activité. 
 
 
La méthodologie MACIF Gestion : 
 
L’équipe de MACIF Gestion a récolté pour l’ensemble de ces entreprises 
sélectionnées l’évolution des effectifs entre 2006 et 2008. Le taux de disponibilité de 
l’information pour ces 39 entreprises (exclusion de EADS) était de 94.4% du total de 
l’actif du portefeuille.  
 
Afin de représenter le pourcentage de chaque entreprise dans le total de l’actif du 
portefeuille, la progression des effectifs pour chaque entreprise a été pondérée par le 
poids de cette entreprise dans le portefeuille MGCDF.  
 
 
L’impact social du portefeuille MG Croissance Durable France est donc une 
moyenne des progressions des effectifs des entreprises pondérées par le 
poids de ces entreprises dans le portefeuille. 
 
 
Afin d’apprécier cette évolution des effectifs du portefeuille MGCDF, MACIF Gestion 
a réalisé la même évaluation pour l’indice CAC 40. De la même manière, l’équipe de 
MACIF Gestion a récolté pour l’ensemble des entreprises de l’indice l’évolution des 
effectifs entre 2006 et 2008. Le taux de disponibilité de l’information pour ces 40 
entreprises de l’indice était de 95.2% du total de l’actif du portefeuille.  

 


