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Périmetre d’exercice des droits de vote

Répartition des 140 sociétés en portefeuille

Dans les Dans les
FCP non IR FCP IR
32% 68%

® Parmi les FCP responsables, la majorité des entreprises appartiennent aux principaux indices
européens (CAC 40 et DJ Eurostoxx).

® Les autres FCP sont de petites et moyennes capitalisations frangaises ou européennes, gérés dans
des fonds dédiés.
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Modalités d’exercice

Répartition des modes d'exercice de vote

Mandat a un
administrateur Non exercice
Participation 1% 1% Vote par
directe en AG correspondance
15% 60%

Vote par la

plateforme

dépositaire
23%

® |_a majorité des votes est exercée par correspondance.

® | ’actionnaire mandataire qui participe aux Assemblées Générales est Phitrust Active
Investors.

® |es participations directes en Assemblées Générales sont assurées par les analystes

RSE de MACIF Gestion. &_
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Positions exprimeées

Répartition des votes exercés
(sur 2228 résolutions)

Abstention
8%

Approbation
67%

Opposition
25% |

® |e taux d’opposition aux résolutions (25%) a diminué de 1,3% par rapport a 2007.
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Orientation des votes par domaine

Approbation
Opposition

Abstention

Q ,\o @
Oo o@,zf \(\Q)‘b
< o
00
® Domaine 1: Les comptes de la société et |'affectation des résultats ® Domaine 4: La société et les droits des actionnaires
® Domaine 2: La Gouvernance d'entreprise ® Domaine 5: Les fusions et les acquisitions
® Domaine 3: La structure du capital et les financement de la société ® Domaine 6: Les décisions de gestion
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Domaine 1: votes sur les comptes et 'affectation du resultat

® Cas d’opposition et d’abstention

Opposition dés lors que le montant
du dividende n’est pas en ligne
avec les résultats

Dont 50 votes d’opposition aux
indemnités de départ et aux
régimes de retraite supplémentaire Décharges aux

Conseils et/ou aux

Affectation des

Directoires. )
60 résultats et montant
dividende distribué
Conventions / 12

réglementées
81

Comptes des
sociétés
34

Oppositions pour cause de
demande de décharge combinée
avec l'approbation des comptes
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Domaine 2: votes sur la gouvernance d'entreprise

® Cas d’opposition et d’abstention

Oppositions pour cause
d’insuffisance d’'indépendance ou

de cumul des mandats
3 cas d’opposition a la mise
en place d’'un CA i ) .
Rémunération des
dirigeants. Nomination des
membres du

2
Gourvernance de

o Conseill
la société 154
8
Fonctionnement
du Conseil
13
L'audit externe
Fixation de jetons de présence 34

excessifs

Pour les cabinets d’'un méme réseau,
absence de nomination d’auditeurs
suppléants
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Domaine 3: votes sur la gestion du capital et le financement

® Cas d’opposition et d’abstention

Opposition aux demandes de
rachats d’actions et aux réduction
de capital

Opposition aux émissions dilutives ’
sans droit préférentiel de souscription

Emissions de titres
donnant acces au
capital
70

Gestion des fonds
propres
128

Emissions
réservees aux
salariés, dirigeants
et mandataires

sociaux
76 Rejet des plans de stock-
options/attribution d’actions gratuites
sans précisions sur les bénéficiaires
et critéres d’attribution
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Domaine 4: votes sur les droits des actionnaires minoritaires

® Cas d’opposition

. Amélioration des
Systéme de vote

droits des
double actionnaires
Réduction du droit 2 3

des actionnaires.
2

Dans le cas de statuts incluant des
dispositions trés défavorables aux
actionnaires minoritaires

Plafonnement des Approbation des

droits de vote en AG e (vt
2 . ,
Seudiils statutaires de Comt:); nés)
participation au
capital
3

Refus d’accorder des dérogations au
seuil minimal de 5%
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Domaine 5: votes sur les fusions et acquisitions

® Cas d’opposition

Les Opérations

de fusions -
acquisition
13 Les
Dispositions
anti-OPA.
20
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