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Répartition par type de gestion sur les 147 entreprises en portefeuille
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 Parmi les FCP responsables, la majorité des entreprises appartient aux principaux

indices européens (CAC 40 et Eurostoxx).

 Les autres FCP sont des portefeuilles dédiés de petites et moyennes capitalisations

françaises ou européennes.



Mode de participation aux AG
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Répartition du total général
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 176 assemblées, ordinaires ou extraordinaires, ont été convoquées en 2009 par les 147

entreprises composant l’ensemble des portefeuilles de MACIF Gestion.
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Répartition pour les entreprises de grandes capitalisation

 122 assemblées ont été convoquées par les entreprises de grande capitalisation

composant les portefeuilles de MACIF Gestion.
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Répartition pour les FCP ISR de grandes capitalisations

 Ceci concerne un total de 120 assemblées générales.
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Répartition pour les entreprises françaises dans les FCP ISR

 59 assemblées générales ont été convoquées par les entreprises françaises composant

les FCP ISR.
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Positions exprimées
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Positions exprimées sur les 2555 résolutions soumises au vote
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 Le taux d’opposition aux résolutions (32%) a augmenté de 7% par rapport à 2008.



Orientation des votes par domaine
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 Domaine 1: Les comptes de la société et l'affectation des résultats

 Domaine 2: La Gouvernance d'entreprise

 Domaine 3: La structure du capital et les financement de la société

 Domaine 4: La société et les droits des actionnaires

 Domaine 5: Les fusions et les acquisitions

 Domaine 6: Les décisions de gestion

Abstention

Opposition

Approbation

Domaine 1
Domaine 2

Domaine 3
Domaine 4

Domaine 5
Domaine 6

14,9%
2,1%

3,7%
2,7%

20,4%
34,8%

42,4%

14,7%

57,5%

65% 63%

54%

83%

42%

100%



Détail des oppositions / abstentions
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Domaine 1 : votes sur les comptes et l’affectation du résultat
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Affectation 
des résultats

et montant du 
dividende
distribué

11%

Comptes des 
sociétés

17%
Conventions 

réglementées
29%

Décharges aux 
conseils et/ou

aux 
Directoires

43%

Dont 50 votes d’opposition aux 

indemnités de départ et aux 

régimes de retraite 

supplémentaire

Opposition dès lors que le montant 

du dividende n’est pas en ligne avec 

les résultats

Oppositions pour cause de 

demande de décharge combinée 

avec l’approbation des comptes

 Cas d’opposition et d’abstention



Domaine 2 : La gouvernance d’entreprise
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Rémunération des 
dirigeants.

5%

Audit externe
7%

Nomination des 
membres du conseil  

83%

Fonctionnement de 
la société.

1%

Jetons de présence
4%

Oppositions pour cause 

d’insuffisance d’indépendance ou 

de cumul des mandats

Fixation de jetons de présence
excessifs

Pour les cabinets d’un même réseau, 

absence de nomination d’auditeurs 

suppléants

 Cas d’opposition et d’abstention



Domaine 3 : votes sur la gestion du capital et le financement
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Gestion des fonds
propres

43%Emissions de titres
ne donnant pas 
accés au capital

2%

Emissions de titres
donnant accès au 

capital
33%

Emissions 
réservées aux 

salariés, dirigeants
et mandataires

sociaux
22%

Rejet des plans de stock-

options/attribution d’actions gratuites 

sans précisions sur les bénéficiaires 

et critères d’attribution

Actions de préférence

Opposition aux demandes de 

rachats d’actions et aux réduction 

de capital

Opposition aux 

émissions dilutives 

sans droit préférentiel 

de souscription

 Cas d’opposition et d’abstention



Domaine 4 : votes sur les droits des actionnaires
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Système de vote 
double

15%
Règlement des 

assemblées
générales

15%

Réduction du droits
des actionnaires

8%

Changement
d'adresse du siège

social
8%

Dénomination, objet 
social et/ou raison 

sociale
8%

Franchissement de 
seuils au capital

8%
Modifications 

statutaires
proposées

38%

 Cas d’opposition et d’abstention



Domaine 5 : Votes sur les fusions et acquisitions
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Opérations de 
fusions -

acquisition
66%

Dispositions 
anti-OPA

34%

 Cas d’opposition et d’abstention


